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Chi siamo

Il Report Italiano sul Crowdinvesting è uno dei prodotti di ricerca del gruppo 
di ‘Entrepreneurship, Finance & Innovation’ della School of Management del 
Politecnico di Milano.

Grazie al supporto dei partner esistenti e di nuovi partner, presentiamo oggi il 
3° Report, che fotografa la situazione del mercato italiano al 30 giugno 2018.

www.osservatoriocrowdinvesting.it
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• Crowdinvesting: tipologia di crowdfunding, laddove a fronte della 
raccolta di risorse finanziarie da parte di un’impresa (o di una persona 
fisica) viene prospettata all’investitore una remunerazione del capitale

• Elemento chiave è la presenza di una piattaforma abilitante che 
attraverso Internet è in grado di non solo di mettere in contatto 
impresa e investitore, ma anche di finalizzare l’investimento

• Quest’anno focalizziamo l’interesse su:
1. equity crowdfunding (capitale di rischio)
2. lending crowdfunding (capitale di debito)

Il segmento dell’invoice trading (anticipazione di una fattura 
commerciale) sarà parte di un Report sulla Finanza Alternativa per le 
PMI che sarà realizzato in autunno.
Quest’anno proponiamo invece un’appendice inedita sul crowdfunding 
nel Real Estate

Premessa metodologica
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Gli ultimi mesi in un click

Francia e 
Germania: 10x

UK: 90x
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• Normativa specifica introdotta dal D.L. 179/2012 (piattaforme 
autorizzate da CONSOB).

• Estensione dell’equity crowdfunding a tutte le PMI: da gennaio pubblicata 
la revisione del Regolamento CONSOB
 Copertura assicurativa minima
 Rafforzamento presidi conflitti di interesse (piattaforme)
 Policy di whistleblowing
 Riduzione al 3% del ‘famoso’ limite minimo del 5% riservato a 

investitori ‘professionali-qualificati’ per le PMI con bilancio 
certificato

• Dibattito in corso sulla proposta di regolamentazione UE

Equity crowdfunding:
Le novità del 2018
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Equity crowdfunding:
I portali attivi

• 27 piattaforme autorizzate
 2 elenco ‘speciale’
 25 sezione ‘ordinaria’

• Nessuna delle 8 piattaforme autorizzate negli ultimi 12 mesi ha 
pubblicato progetti.

• Solo 11 piattaforme sono state attive nel pubblicare offerte negli ultimi 12 
mesi.

 Come previsto dall’Osservatorio, le operazioni si concentrano su 
alcuni portali

 I ‘second tier’ tendono a specializzare il modello di business

+2 nei giorni 
scorsi!

Equity crowdfunding:
I portali attivi

Caso a parte:
Clubdealonline.com 

(private 
crowdfunding)
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Equity crowdfunding:
La raccolta

Ulteriore balzo a 
luglio 2018:

Mamacrowd € 9,8 M
Crowdfundme € 9,1 M

Walliance € 4,0 M

Superati € 38 M in 
totale

Equity crowdfunding:
Le offerte

Ulteriore aumento 
del tasso di successo

Ad oggi, già 60 le 
campagne di 

successo e 34 in 
raccolta
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Equity crowdfunding:
Le offerte

Equity crowdfunding:
Le offerte

Tendenza a 
collocare 2 classi di 

quote/azioni
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Equity crowdfunding:
Gli investitori

Equity crowdfunding:
Le emittenti

Il mercato continua 
ad essere dominato 

dalle startup 
innovative, ma…
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Equity crowdfunding:
Le emittenti

Equity crowdfunding:
Le emittenti

La grande maggioranza delle emittenti 
opera nel settore ICT



9

Equity crowdfunding:
Cosa è successo dopo

15 emittenti hanno 
condotto una campagna 
‘follow-up’ (in un caso 

due, in un caso tre)
10 sono state ‘fedeli’ alla 

prima piattaforma

Equity crowdfunding:
Cosa è successo dopo
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Equity crowdfunding:
Le ‘promesse’

Solo 2 imprese su 24 
hanno ‘mantenuto’ le 

promesse

Equity crowdfunding:
Gli investimenti
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Equity crowdfunding:
Gli investitori 

Ancora una 
‘elite’… e sempre 

più maschi! 
(87%)

Equity crowdfunding:
Gli investitori (p.g.)

Pochi investitori 
istituzionali e 

vigilati
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Equity crowdfunding:
I rendimenti (?)

Nessuna exit, 
nessun write-off, 

alcuni secondi 
round
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• Equiparazione redditi da investimento a rendite finanziarie, con ritenuta 
definitiva 26%; eleggibilità ai fini PIR come ‘investimento qualificato’

• Apertura decisa agli investitori istituzionali:
 BorsadelCredito.it ha costituito una SGR
 Prestiamoci procederà a cartolarizzare una parte dei crediti

• Specializzazione
 Il caso di Soisy

• Accesso al Fondo Centrale (garanzia dello Stato) per le PMI 

Lending crowdfunding:
Le novità del 2018
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Lending crowdfunding:
I portali attivi

Due nuovi entranti 
nella survey

Lending crowdfunding:
La raccolta
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Lending crowdfunding:
I prestiti

Prestito medio:
BdC.it = € 78.219

Lendix = € 531.515
Housers = € 248.800

Il crowdfunding nel
Real Estate
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Il crowdfunding nel
Real Estate: equity

Il crowdfunding nel
Real Estate: lending
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In definitiva…

Sull’equity:
 Le piattaforme ‘leader’ consolideranno il proprio vantaggio
 Arriveranno le PMI ‘mature’ (con una crescita quindi dei volumi)
 Dovrebbero arrivare le prime ‘exit’…

Sul lending:
 In Europa c’è grande attivismo
 In Italia i player stanno affilando le armi per acquisire ‘potenza di fuoco’
 Sarà ancora il segmento con la raccolta più consistente

Sul real estate:
 È la parte più ‘vivace’ al momento
 Prevediamo il traguardo di € 30 milioni di raccolta entro il 2019

I nostri partnersRingraziamenti
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Luca Sorbelli, Andrea Steiner, Claudio Tartaglia, Stefano Tranquillini, Alberto Venturelli


